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REL. RIO DA ADMINISTRACAO - 2¢ Semestre de 20

Senhoves Acionistas,
col

m as di des legais e em vigor, 4 apreciacdo de
VSas os documentos relativos as demonstragdes financeiras e contabeis da Negresco S/A - Cré-
dito, Fmanc:amemu e Investimentos, bem como as notas explicativas e o parecer dos auditores
independentes, relativas ao 2° semestre de 2013,

Cenario Economico

O crescimento em 2013, conforme divulgado pelo IBGE, foi puxado por investimentos e servigos.
No entanto o resultado da inflagao medida pelo IPCA contrariou as projegdes e metas estabele-
cidas pelo Banco Central, atingindo o patamar de 5,91%, maior que a inflago do ano anterior
(5,84%) e acima do centro da meta estabelecida em 4,5%.

A inflagdo é a varidvel central na economia brasileira, uma vez que toda a politica monetdria esta
orientada sobre ela. A alta da inflagao pode ser considerada um indicador de aquecimento da
economia, apontando, por sua vez, que o consumo esté além do potencial da capacidade produtiva.
E fungéo do Banco Central, fazer com que a inflagao convirja para o centro da meta. Contudo,
expectativas de instituices financeiras, projetam para 2014, que a inflagéo seré maior que em 2013.
Um dos principais instrumentos utilizados pelo Banco Central para influenciar a atividade econo-
mica e, por consequéncia, manter a inflagdo oficial dentro da meta estabelecida pela equipe
econdmica, ¢ a taxa de juros Selic.

Quando o Copom do Cen(ral aumenta a Selic, o objetivo é conter o excesso de demanda aquecida,
gerando assim, reflexos nos precos uma vez que 0s juros mais altos encarecem o crédito e estimu-
Jam a poupanca. Ao subir os juros, 0 Banco Central atua para controlar a inflagéo e, ao baixé-lo,
teoricamente, barateia o crédito e incentiva a produgéo e o consumo, reputando, desta forma, que
a inflagao esta em consonancia com a meta.

Embora a inflagdo continue sendo um grande empecilho ao governo, este, por sua vez, continua
afirmando que nao h4 risco de descontrole inflacionério.

As taxas de juro e a inflagdo apesar de estarem dentro de uma normalidade, ainda nao representam
um cendrio ideal. Juros baixos, compromisso com meta inflacionaria e solidez fiscal a0 base para
maior crescimento da economia.

Além disso, em meio as recentes passeatas e manifestagdes ocorridas, acentua-se o dilema enfren-
tado pelo governo com relagéo a polmca fiscal. A alta carga tributaria é sem divida um ponto
sensivel, principalmente se aliada 2 falta de investimentos publ\cos Seria desejavel um aperto da
politica fiscal para gerar recuperagdo da confianga. Por outro lado, para atender as demandas e
necessidades da populagao por melhora na qualidade dos servigos piblicos, o governo tera que
reduzir e equacionar gastos publicos e, ou arcar com um maior custo fiscal

No entanto, a tendéncia para 2014 é de que havera pressdo maior sobre os chamados pregos
administrados. Todavia, algumas varidveis politico econbmicas devem ser almhadas pelo governo,
visando garantir uma economia competitiva, um setor plblico eficiente e 4gil,

inicio da série histérica feita pela Serasa Experian. Pesaram sobre o
em 2013 os recuos de 9,4% no volume de cheques sem fundo e de 4,8% na Yalla de pagamemos
de dividas nao bancarias, como cartdes de crédito, financeiras e lojas em geral.

A manutencéo de baixas taxas de desemprego ao \ongo de 2013, 0 maior rigor na concessdo de crédito
por parte das instituigdes financeiras e a maior preocupagao dos. consumidores em quitar suas dividas,
em vez de assumirem novos durante 2013,
Acreditamos, portanto, que o desempenho da economia brasileira dependera, naturalmente, da
evolugao da economia mundial e, em boa medida, das decisoes que forem tomadas pelo governo.
Além das eleicoes, 2014 é ano de Copa do mundo no Brasil. Tudo leva a crer que deveremos ter um
incremento substancial no movimento do turismo (interno e externo), cujo impacto sobre o consumo e
0s servicos é dificil de mensurar. Em face deste evento com essa magnitude nacional e mundial é
prematuro descartar a possibilidade de a economia crescer acima dos indices projetados. Nesta linha,

da andlise de crédito é uma das acdes adotadas para obter um controle adequado
desses riscos, objetivando aplicar as melhores praticas de mercado compativeis com a natureza e
a cnmplexldade dos nossos produtos, servigos, atividades, processos e sistemas.

Risco Operacional

O processo da estrutura de esta de acordo com a
natureza e complexidade dos produtos, serwcos‘ auwdades processos e sistemas da instituicdo. A NE-
GRESCO S/A continuadamente agrega esforgos para o fortalecimento de seu ambiente de controles
internos. O aprimoramento constante das praticas de governanca corporafiva e o investimento continuo na
evolugao dos processos e dos controles intemos s&o objetivos permanentes da Administragéo no sentido
de identificar, avaliar, monitorar, controlar e mitigar o risco operacional Promover a melhoria continua dos
seus produtos, servigos, processos e procedimentos, visando a qualidade de suas atividades operacionais.
Estrutura de Gerenciamento

quem trabalhar apenas com cendrios pessimistas pode, talvez, perder grandes
De forma conclusiva, num mercado competitivo e dindmico, o bom desempenho econdmico
decorre da melhora do nivel de emprego e do aumento da renda do trabalhador. Portanto, em
todos os segmentos e naturalmente naqueles mais sensiveis as oscilagdes do crédito, diante das
incertezas com relagao aos impactos de qualquer crise financeira, sobre o nivel de alavancagem
das instituicdes financeiras, é tendéncia natural manter a qualidade dos produtos e servigos, o
bom senso e o conservadonsmo na concessao de credllos

Balizados nestas e oscilagdes do mercado, a NE-
GRESCO CH sontinuars com sua politica Ivadlmuna\ de consolidagao da sua rede e segmento de
atuacdo, solido e e social, além da busca
constante por resultados positivos.

Politica Operacional

A NEGRESCO vem mantendo o foco de atuagéo voltado para o crédito direto ao consumidor,
operages prdprias e inerentes s sociedades de crédito e financiamento, que Ihe séo permitidas na
forma e limites legais, com parcerias (lojistas) na regiao Sul, Sudeste e Centro Oeste.

Avaliacdo dos Resultados e Patriménio liquido

A NEGRESCO ¢ parte em processos judiciais e administrativos de natureza civel e tributéria decor-
rentes do curso normal de suas atividades.

Assim, em maio de 2009, favoravelmente & NEGRESCO, transitou em julgado um processo reconhe-
cendo a inconstitucionalidade da majoracéo da base de célculo do PIS e COFINS, promovida pela
Lei n® 9.718/98. Esta respeitével decisdo garantiu a Financeira, o direito liquido e certo de recolher
referidos tributos de acordo com as regras estabelecidas nas Leis Complemen(ares 70/91 e 07/93,
sem as mudancas de base de cdlculo e aliquotas estabelecidas na Lei n® 9.718/98.

No entanto, em maio de 2011, a Unido Federal interpds agdo resciséria, com pedido de novo julgamen-
1o, visando a decisdo proferida, solicitando a concesséo da tutela antecipada, impedindo

processos, facilitando investimentos, arrecadando de forma eficiente e melhorando e tornando
sustentéveis, no longo prazo, a qualidade e eficiéncia dos servigos publicos.

Quanto ao crescimento econémico brasileiro, o que se nota é que o governo reduziu a previsao de
crescimento em 2014 para 2,5% do PIB. Ainda assim, a expectativa do governo continua mais
otimista que as de organizagoes internacionais e de analistas do mercado. Para isso, 0 governo

de imediato a realizagao e compensagao de créditos fiscais com base na agao rescmdenda

Em junho de 2011, a Administragao da NEGRESCO foi com a

de antecipacdo dos efeitos da futela para suspender liminarmente a execucdo do ]u\gadu vesmndenduv
A NEGRESCO, em tempo oportuno, apresentou sua contestacao em relacéo & decisdo mencionada.
Desta forma, em dezembro de 2012, foi proferido Acdrdéo pelo Tribunal Regional Federal da 4°. Regido

0 e risco é uma das atribuicdes e responsabilidades da Diretoria da
NEGRESCO, composta por um Diretor Presidente e 04 (quatro) Diretores, indicados e eleitos em
Assembléia Geral para mandados de 02 (dois) anos, cujas posses nos cargos, ocorrem mediante
termo lavrado e assinado em livro préprio, apés homologacéo pelo Banco Central do Brasil

A estrutura de gerenciamento de risco operacional na NEGRESCO respeita, segue, acompanha e
atende as seguintes fases:

a) ldentificacao

E realizada mediante o mapeamento dos riscos operacionais, bem como, dos servigos terceirizados
relevantes para o funcionamento regular da Instituigéo;

b]AvaIla;ao

riscos valiados bt d conhecer a
ehcwencna dos controles mplememados com a finalidade de mmgav o risco operacional;

¢) Monitoramento

Os potenciais eventos de perdas tem mediante utiliza-
¢éo dos controles internos existentes, cujo manual é base para que se possa avaliar e validar o
desempenho e eficécia dos controles de riscos, tanto da instituicao, quanto dos servicos terceirizados;
d) Controle

E realizado mediante das acoes visando & mitigagéo do risco ope-
racional, Testes sao realizados periodicamente com a finalidade de identficar se os processos e proce-
dimentos sdo adequados. Assim, eventuais falhas constatadas, séo objeto de propostas de melhoria dos
respectivos controles;

€) Mitigacao

Representa o objetivo maior da it da estrutura de do risco

e da melhoria dos controles de riscos. Assim, o desenvolvimento de mecanismos e planos de acdes
com essa finalidade s&o prioritarios no controle dos riscos operacionais identificados. A auditoria
interna da NEGRESCO tem papel importante na estrutura de gerenciamento de risco, atuando em
revisdes regulares e sistematicas, sempre buscandc identificar os acertos e evenlua\s desvios nos
controles implementados. A NEGRESCO v ape da

sua estrutura de risco operacional devido a sua importancia para a qual\dade do seu sistema de
contro\es internos e no desenvolvimento de suas atividades operacionais.

precisa continuar comprometido e atento aos pilares que qguiam a politica brasileira:
superdvit primério forte, cambio & cumprimento da meta de inflagéo.

O governo anunciou um corte de R$ 44 bilhdes no orgamento geral da unido em 2014, incluindo R$
7 bilhdes do PAC (programa de aceleragao do crescimento). A meta de economia para pagar juros
da divida (o chamado superdvit primério) foi fixada em R$ 99 bilhdes, equivalente a 1,9% do PIB.
A economia de mercado funciona em ciclos econbmicos de expansdo e contragdo da produgao da
renda, do investimento e do emprego. A intervengéo do estado na economia visa, a principio,
estabilizar pregos, o nivel de emprego, a renda e oulras variaveis macroecondmicas relevantes.
Apesar do timido crescimento da economia e da moderagdo do consumo, a taxa de

assim,
realizadas pela Negresco.

A Uniao Federal / Fazenda Nacional interpds recurso extraordinario contra o Acérdao proferido por
Orgao Colegiado da Corte do Tribunal Regional Federal, que sera apreciado e julgado tendo em
conta o prequestionamento da matéria.

Contudo, embora acreditando no éxito que ja the foi conferido pela deciséo transitada em julgado, ratificada

Por fim, cumpre-nos destacar que no ineren-
tes e pmpnas das atividades da Financeira, é compmmlsso da Admlmstragao assegurar que as
operacdes da ) S/A sejam de lei,
normas e regulamentos.

Neste horizonte, 0 doe dos controles inter-

Ee\o julgamento proferido em Acérddo pelo Tribunal Regional Federal da 42 Regido, a
inanceira vem mantendo a proviséo do PIS/COFINS realizada em novembro de 2011 no valor total de R$
24,8 milhdes, realizadas com créditos tributérios oriundos da referida agao,

no pais caiu para 5,4% na média de 2013, sendo considerada a menor marca histérica da pesquisa
mensal de emprego IBGE. Por outro lado, a renda, ndo tem acompanhado o crescimento no
mesmo vigor. A desaceleragao é resultado da freada do crédito para o consumo, do menor reajuste
do saldrio minimo com a cunsequeme |n|eqau de menos recursos na economia, da cunhanga
reduzida de empresérios, da inflacdo que corr¢i a renda e dos juros mais elevados.

Contudo, a inadimpléncia do consumidor fechou 2013 com queda de 2% na comparagao com o
ano anterior. De acordo com os levantamentos, esse é o primeiro recuo no comparativo desde o

jas
que atualizada pela taxa SELIC, representa em 31 de dezembro de 2013 o montante de RS 27,9 milhoes.
O resultado contabil positivo da Negresco S/A — Crédito, Financiamento e Investimentos, no exercicio
de 2013, alcangou a importancia de R$ 98 milhdes, com Patriménio liquido equivalente a RS 32,8
milhdes. Contudo, ainda em da despesa pela provisao
dGO Pis/ Colms o lucro solveu os resu\tados negativos acumulados.
estao d
A NEGRESCO adma uma politica rigorosa na administragao dos riscos inerentes as suas atividades.

nos como sao que visam garantir e resguardar as operagoes,
processos e atividades da empresa e, consequentemente, uma gestdo ética e transparente, bem
como a elaboragao de Demonstracdes Financeiras que refletem com fidedignidade e clareza a
situagdo patrimonial, economica e financeira da entidade, as quais s&o elaboradas de acordo com
as pralmas e normas contabeis ap\lcave\s

Finalizando, agradecemos a dedicacdo, o empenho e comprometimento de nossos funciondrios e
colaboradores, bem como a confianca dos acionistas, dos clientes e da sociedade.

Curitiba, 31 de dezembro de 2013.

Nota
AN explicativa 2013 2012
(Reapresentado)
CIRCULANTE 163.170 138.817
Disponibilidades 5 2.52! 408
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 4.102 5.550
Aplicagoes em depdsitos interfinanceiros 5e6 4.102 5.550
Titulos e valores mobiliarios 7 5.890
Carteira propria - 5.890
Operagdes de crédito 8 150.575 118.363
Operagdes de crédito
Setor privado 141.634 81.976
Operagdes de crédito vinculadas a cessao 39.133 57.404
Provisao para perdas em operagdes de crédito (30.192) (21.017)
Outros créditos 9 5.884 8.026
Diversos 5.884 8.026
Outros valores e bens 10 85 580
Despesas antecipadas 85 580
NAO CIRCULANTE 18.892 47.506
Titulos e valores mobilirios 7 - 33.480
Carteira propria - 33.480
Operagdes de crédito 8 3.933 3.869
Operagdes de crédito:

Setor privado 3.922 3.991
Operagdes de crédito vinculadas a cessao 12 -
Provisao para perdas em operagdes de crédito (1) (122)
Outros créditos 9 14.959 10.070
Diversos 14.959 10.070
Outros valores e bens 10 - 87
Despesas antecipadas - 87
PERMANENTE 857 1173
Imobilizado 1 617 714
QOutras imobilizagdes de uso 1.38 1.353
Depreciacdes acumuladas (772) (639)
Intangivel 12 240 459
Outros ativos intangiveis 2.418 2.405
Amortizagdo acumulada 2178 1.946)
Total _182.919 187.496

BALANGO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Valores expressos em milhares de reais)

Nota
PASSIVO explicativa 2013 2012
(Reapresentado)
CIRCULANTE 84.645 82.692
Depésitos 13.a 21.594 19.140
Deposito a prazo 21.594 19.140
Outras obrigacoes 63.051 63.552
Cobranga e arrecadacao de tributos

e assemelhados 96 52
Sociais e estatutarias - 850
Fiscais e previdenciarias 14 5.056 817
Diversas 15 57.899 61.833
NAO CIRCULANTE 65.391 80.460
Depésitos 13.a 33.121 49.106
Deposito a prazo 33.121 49.106
Recursos de aceites e emissao de titulos 4.357 -

Recurso de aceites cambiais 13.b 4.357
Outras obrigagdes 27.913 31.354
Diversas 15 27.913 31.354
PATRIMONIO LiQUIDO 18 32883 24.344
Capital de domiciliados no Pais 32.675 32.675
Reserva legal 208 -

Prejuizos Acumulado

Total

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

Nota
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
Decisdo da AGE realizadaem 14.05.2012

Aumento de capital
lLucro do exercicio
Destinagao do resultado:

Pagamento de juros sobre capital proprio
ISALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 - Reapresentado
lLucro do exercicio

Destinacao do resultado:

IConstituicao de Reserva Legal

Pagamento de juros sobre capital proprio
[Compensagao do prejuizo acumulado
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
Mutagdes do exercicio

{SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2013
lLucro do semestre

[Compensagao de prejuizo

[Constituicao de Reserva Legal

[Pagamento de juros sobre capital proprio
[Compensagéo do prejuizo acumulado
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
Mutagdes do semestre

18a

18b
18¢c

S DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA O SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Valores expressos em milhares de r

Reservas de lucros Lucros
Capital Reserva Reserva especial Prejuizos
realizado legal de lucros acumulados Total
24.675 - - (14.946)
8.000 - 8.000
7615 7615
(1.000) (1.000)
32,675 - - (8.331) 24.344
9.839 9.839
491 (491) -
(1.300)
(283) 283
32675 208 B -
- 208 - 8.331
32,675 - - (4.132)
5.640
491 (491)
(1.300) (1.300)
(283) 283 -
32,675 208 - -
- 208 - 4132 4.340

A Administracao
DEMONSTRA( S D PARA O SEMESTRE E EXERCICIO
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Valores expressos em milhares de reais)

20 semestre  Exercicio  Exercicio
2013 013 2012
~ (Reapresentado)

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Operagdes de crédito 58.489 110.089  74.026
Resultado de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 6 343 516 558
Resultado de operagdes com titulos_e valores mobilidrios 7 7.288 24.988  30.827

DESPESAS DA  INTERMEDIAGAO ~ FINANCEIRA
Operagdes de captagdao no mercado 13.c  (13.221)  (36.854) (35.142)
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 8.d 21.490 42.914) _(26.514]
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAQ 31.409 55.825  43.755
RECEITAS  (DESPESAS)  OPERACIONAIS 22.888 41.869) _(36.796]
Receitas de prestaao de servicos 19 4.244 7.942 562
Despesas de pessoal (668) (1.220)  (1.076)
Outras despesas administrativas 20 (20.459)  (37.384) (31.400)
Despesas tributarias 21 (4.974) (8.893)  (2.506)
OQutras receitas operacionais 22 417 606 604
Outras_despesas _operacionais 23 (1.448) (2.920)  (2.980)
RECEITAS ~ (DESPESAS) NAO OPERACIONAIS - 216
Lucro na alienagdo de valores e bens - 48
Qutras receitas ndo operacionais - 1 189
Preémzo na alienacdo valores bens - - (21)
ESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO 8.521 13.957 7475
Imposto de renda e contribuicao social 24.a 2.881 4.118; 440
Imposto de renda e contribuico social - corrente (4.482) (7.124)  (2.126)
Imposto de renda e contribuicdo social - Diferido 1.601 3.006 2.566
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO EXERCICIO 5.640 9.839 615
Quantidade de agdes no final do_exercicio / semestre 32.675.000 32.675.000 32.675.000
Lucro (prejizo) por lote de mil agdes de capial no fnal do exercico / semestie 0,17 0,30 0,23

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras

INSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O SEMESTRE
3 EXEHCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Valores expressos em milhares de reais)

Exerciciosfindos
2° semestre em 31 de dezembro
2013 2013 2012
(Reapresentado)
FLUXO DE CAXA PROVENENTE DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do semestre / exercicio 5.640 9.839 7.615
Ajustes para reconciliar o resultado do semestre/exercicio com o
caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (1.601)  (3.006)  (2.566)
Provisdo para imposto de renda e contribuigao social 4482 7424 2126
Depreciagoes e amortizagdes 187 391 522
Provisao para devedores duvidosos 21.490  42.914  26.514
Apropriaao da despesa antecipada 259 582 1.045
Provisdo para riscos civeis, fiscais e trabalhistas 1.320 2.621 1.848

Lucro na venda de bens do ativo permanente - - 26)

Imposto de renda e contribuicao social pagos (2.978)  (5.117)

Variagdes em ativos e passivos

Reducdo (aumento) nos titulos e valores mobilidrios 41.465  39.370 3.923

Redugdo (aumento) nas operagdes de crédito (45.420)  (75.190) (105.922)

Reducao (aumento) nas despesas antecipadas - - (5)

Reducdo (aumento) em outros créditos (699) 258 2.385

Aumento (reducdo) em depdsitos 1.519  (13.531) 2.429

Aumento (redugdo) em recursos de aceites cambiais 4.357 4.357 (2.500)

Aumento (redugo) em cobrana e arrecadagdes de tributos 41 45 (56)

Aumento (reducdo) em provisdes fiscais e previdencidrias 2.374 2.232 (7)

Aumento (reducdo) em obrigacdes por cessoes de créditos (31.623) (9.785) -

Aumento (reducdo) outros passivos 1.861 1.061 58.686

Caixa liquido (aplicado) gerado nas atividades operacionais 2.674 2.043 (5.800)
E CAXA PROVENIENTE DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Adicoes ao ativo permanente (49) (92)

Alienagdo do ativo permanente - 18

Caixa Liquido Aplicado em Atividades de Investimento (49) (74)

FLUXO DE CAIXA PROVENIENTE DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Aumento de capital -

Distribuigao de dividendos - -

Pagamento de juros sobre capital proprio 1.300 1300

Caixa Liquido Aplicado em Atividades de Investimento (1.300)  (1.300)

Aumento liquido de caixa e equivalente caixa 1.325 669

Caixa e equivalente caixa no inicio do semestre / exercicio 5.302 5.958

Caixa e equivalente caixa no final do semestre / exercicio .627 .627 .

As notas expli sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

continua na préxima pagina--->
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NEGRESCO S/A - CREDITO FINANCIAMENTO E INVESTIMENTOS

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A Negresco S.A. Crédito, Financiamento e Investimentos ("Financeira") foi constituida em 12 de
novembro de 2,000 e autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BAGEN) em 06 de abril
de 2001. As atividades operacionais tiveram inicio em 05 de julho de 2001, estando autorizada a
operar com as carteiras de Crédito, as operacdes da
Financeira sao voltadas a reahzagao de ﬁnancwamemos de créditos direto ao consumidor (CDC) para
aquisicdo de bens e servicos, financiamentos para capital de giro, empréstimos pessoais e adminis-
tragao de cartdo de crédito.
2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTHACOES FINANCEIRAS
As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com
as praticas contébeis adotadas no Brasil, emanadas da Lei 6.404/76 das Sociedades por Acdes,
inclusive com as alteracdes das Leis 11.638/07, 11.941/09 adaptadas com as normas do BACEN
através dos critérios estabelecidos no Plano Contabil das Instituiges do Sistema Financeiro Naci-
onal (COSIF) e de outros regulamentos dessa Instituigao.
Em aderéncia ao processo de com as normas de o comité
de Pronunciamentos Contdbeis - CPC emitiu diversos pronunciamentos relacionados ao processo
de convergéncia contdbil internacional, porém a maioria nao foi ainda homologada pelo BACEN.
Desta forma, a Financeira, na ds adotou os seguintes
pronunciamentos j& homologados pelo BACEN
a) CPC 01 - Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos - homologado pela Resolugao BACEN n?
3.566/08;
b) CPC 03 - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa - homologado pela Resolugao BAGEN n° 3.604/08;
¢) CPC 05 - Divulgagéo sobre Partes Relacionadas - homologado pela Resolugao BACEN n? 3.750/
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d) CPC 10 - Pagamento baseado em agdes - homologado pela Resolugao BACEN n? 3.989/11;
e) CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificagdes de erros - homologado pela
Resolugdo BACEN n® 4.007/11;

f) CPC 25 - Provisdes, Passivos C
BACEN n® 3.823/09; e

g) CPC 24 - Eventos Subsequemes homologado pela Resolugao BACEN n? 3.973/11

h) Resolugdo n® 4.144/12 - Pronunciamento conceitual basico (R1) emitido pelo Comité de Pronun-
ciamentos Contabeis (PCP), aplicavel onde nao conflitar com as normas emitidas pelo Conselho
Monetério Nacional ou pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

A Resolugdo BACEN n° 3.533/08 entrou em vigor em 1° de janeiro de 2012 e estabelece procedi-
mentos para classificacdo, registro contabil e divulgacao de operacdes de venda ou transferéncia de
ativos financeiros (cessao de crédito).

Nao é possivel prever quando o BAGEN iré aprovar os demais pronunciamentos contébeis emitidos
pelo CPC e se a utilizacao dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.

Estas Demonstragoes Financeiras foram aprovadas pela Diretoria em 14 de marco de 2014.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

e Ativos C

pela Resolugéo

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AO SEMESTRE E EXERCICIO Fil

'S EM 31 DE DEZEMBRO DE 201

substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro objeto da operagéo.
Neste caso a instituigéo cedente deve manter o ativo financeiro objeto da venda ou de transferéncia
registrado no ativo, registrar um passivo financeiro no valor recebido pelos ativos financeiros e
atualizar os valores do ativo e passivo pelo prazo remanescente da operagéo, sendo o primeiro
atualizado pela taxa da operagdo original e o segundo atualizado pela taxa firmada no contrato de
Cessao.

A avaliagdo quanto & transferéncia ou retencao dos riscos e beneficios de propriedade dos ativos
financeiros é de responsabilidade da msmwgao e deve ser efetuada com base em cmenos consis-

il

valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

tentes e passiveis de verificagao,
da exposicdo da instituicdo, antes e depois da venda ou da Iranslerencwa re\alwamente 4 variagdo
no valor presente do fluxo de caixa esperado associado ao ativo financeiro descontado pela taxa de
juros de mercado apropriada. A avaliagao descrita ndo é necessdria nos casos em que a transferéncia
ou retencdo dos riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro é evidente. Presume-se que
0s riscos e beneficios do ativo financeiro foram retidos pelo vendedor ou cedente quando o valor da
garantia prestada, por qualquer forma, para compensacao de perdas de crédito, for superior a perda
provavel ou ainda quando o valor das cotas subordinadas do Fundo de Investimentos em Direitos
Creditdrios (FIDC) adquiridas for superior & perda provavel.

Despesas antecipadas
Correspondem a comissoes pagas na captacao de recursos com terceiros as quais so registradas a
valor de custo e apropriadas ao resultado de acordo com o prazo da captagao.
i) Ativo imobilizado
Equivalem aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutengéo das ativi-
dades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram os
riscos, beneficios e controles dos bens da Financeira.
E demonstrado pelo custo de aquisicao, liquido das respecuvas depreciagdes acumuladas, calcula-
das pelo método linear de acordo com a vida (til econdmica estimada dos bens, mediante as
aplicagdes das seguintes taxas anuais fixadas por espécie de bens. O imobilizado ndo supera seu
provavel valor de recuperagao e foi submetido a teste de impairment.

Taxa- %
Instalagdes 0
Méveis e utensilios 10
Sistema de comunicagdo e equipamentos 20
Sistema de processamento de dados 20

j) Ativo Intangivel

O intangivel é registrado ao custo de ou aquisicdo. A € calculada pelo
método linear. O intangivel ndo supera seu provavel valor de recuperacdo e foi submetido a teste
de impairment.

k) Redugao do valor recuperavel de ativos nao financeiros - (impairment)

E reconhecida uma perda por impairment se o valor de contabilizagao de um ativo ou de sua unidade
geradora de caixa excede seu valor recuperdvel. Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo

As principais praticas contabeis adotadas pela Financeira na das finan-
ceiras sao:

) Apuragéo do resultado
O regime contabil de apuragdo do resultado éode
encargos e variagdes monetarias ou cambais, calculados a indices ou taxas ohcwals, pro rata” dia,
incidentes sobre ativos e passivos atualizados até a data do balango.

b) Ativos e passivos circulantes e a longo prazo

Sao demonstrados pelos valores de realizagao e/ou exigibilidade, incluindo os rendimentos, encar-
gos e vanaqoes monetarias ou cambiais auferidos e/ou incorridos até a data do balanco, calculados
"pro rata" dia e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes para reduzir o custo de ativos ao seu valor de
mercado ou de realizaggo. As provisdes para operagdes de crédito sdo fundamentadas nas andlises
das operagdes de crédito em aberto (vencidas ou vincenda: 5
futuras e riscos especificos das carteiras e na politica de avaliagdo de risco da Administragéo na
constituicdo de provisdes, inclusive, exigidas pelas normas do CMN e BACEN.?
c) Caixa e equivalentes de caixa

Para fins de elaborago das demonstracdes dos fluxos de caixa, o caixa e equivalentes de caixa, de
acordo com a Resolucdo n® 3.604/08, do Conselho Monetario Nacional, sao representados por
dinheiro em caixa e depdsitos em instituigdes financeiras, incluidos na rubrica de disponibilidades
e aplicagdes interfinanceiras de liquidez com prazo de até 90 dias, que possuem conversibilidade
imediata em caixa e estdo sujeitos a um inslgmhcan(e risco de mudanca de valor de mercado. Dentre
0s recursos disp com essas caracteristica e caixa
somente aqueles recursos mantidos com a finalidade de atender a comprom\ssos de caixa de curto
prazo e n&o para investimento ou outros fins.
d) Aplicagdes Interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sao registradas ao custo de aquisicdo, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidos de provisao para desvalorizagao, quando
aplicavel.

) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios, conforme determinado pela Circular BACEN n°. 3.068/2001 foram
classificados na seguinte categoria:

Titulos disponiveis para venda: sdo acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balanco, os
quais foram langados no resultado, e avaliados a valores de mercado, quando aplicavel, em
contrapartida a destacada conta do patriménio liquido denominada: "Ajuste ao valor de mercado de
titulos e valores mobiliarios", liquido dos efeitos tributérios.

f) Operagdes de crédito e provisdo para créditos de liquidacao duvidosa

i. Operagdes de crédito - estdo registradas pelo valor atualizado pelas rendas incorridas até a data
de encerramento do balanco, segundo o critério pré-rata dia. As operagdes de crédito so classifi-
cadas nos respectivos niveis de risco, observados: (i) os parametros estabelecidos pela Resu\ugao no
2.682/99 CMN, que requer a sua classificagao em nove niveis, sendo "AA" (risco minimo) e "H" (risco
maximo); e (ii) a avaliagdo da Administracdo quanto ao nivel de risco

As principais operagoes de crédito sdo compostas por empréstimos e financiamentos, cujas opera-
coes sao realizadas com pessoas Fisicas e Juridicas, caracteristicas estas da Carteira Comercial

ii. Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa - foi constituida nos termos da Resolugéo no
2.682/99 e n?® 2.697/00 do CMN, em montante julgado suficiente para cobrir eventuais perdas na
realizago de créditos a receber, levando-se em consideragao a analise das operagdes em atraso e
dos riscos especificos apresentados por cliente.

de ativos que gera fluxos de caixa substanciaimente independentes de outros ativos e
grupos. Perdas por impairment s&o reconhecidas no resultado do exercicio,
A partir de 2008, os valores dos ativos no financeiros sao revistos, no minimo, anualmente para
determinar se ha alguma indicagao de perda por impairment.
1) Depésitos e captacdes no mercado aberto
Sao demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data
do balanco, reconhecidos em base "pro-rata” dia.

m) Recursos de aceites e emissdo de titulos
Sao demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data
do balanco, reconhecidos em base "pro-rata” dia.
n) Outros ativos e passivos
Os ativos estdo demonstrados pelos valores de reahzaqéo incluindo, quando aplicavel, os rendimen-
fos e as variages monetdrias auferidas (em base “pro-rata” dia) e provisao para perda, quando
julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e calculéveis, acres-
cidos dos encargos e das variagdes monetérias incorridas (em base "pro-rata” dia).

o) Provisdo para Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido
Impostos correntes
A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida
do adicional de 10%, e inclui incentivos I\sca\s cwa opcao ¢ formalizada na declaragao de rendi-
mentos, e a social & de 15% do lucro tributével.
De acordo com a Lei no 11.941/09, as s o ciitério de de receita, custos
e despesas computadas na apuracao do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei no 11.638/
07 e pelos artigos 36 e 37 da referida Lei n° 11.941/09, ndo terao efeitos para fins de apuragao do
lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicdo - RTT, devendo ser
considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de
2007.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos sdo reconhecidos sobre as diferencas temporérias no final de cada periodo de
relatdrio entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonsracdes financeiras e as bases
fiscais correspondentes usadas na apuragao do lucro tributével, incluindo saldo de prejuizos fiscais,
quando aplicével. Os impostos diferidos passivos s&o geralmente reconhecidos sobre todas as
diferencas temporarias tributaveis e os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos sobre todas as
diferencas temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel que a empresa apresentara lucro
tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser
utilizadas.

A recuperagdo do saldo dos impostos diferidos ativos € revisada no final de cada periodo de relatrio
e, quando ndo for mais provavel que lucros tributaveis futuros estarao disponiveis para permitir a
recuperagao de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que se espera
que seja recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos sao mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo no qual
se espera que 0 passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas
na legislagao tributaria vigente no ﬂnal de cada periodo de relatério, ou quando uma nova legislagao
tiver sido aprova dos impostos diferidos ativos e passivos reflete
as consequéncias fiscais que resullanam da forma na qual a Financeira espera, no final de cada
periodo de relatorio, recuperar ou liquidar o valor contébil desses ativos e passivos

iii. Essa avaliagao, realizada considera a é
passada e 0s riscos especmcos e globais em relacdo as operagdes, aos devedores e garanhdoves

os periodos de atraso definidos na Resolugao n® 2.682/
99 do CMN, para alnbu\qao dos niveis de classificacdo dos clientes da seguinte forma:

Nivel Intervalo de atraso Percentual de provisdo
AA a vencer -
A até 14 dias 0,50%
B de 15 a 30 dias 1,00%
c de 31 a 60 dias 3,00%
D de 61 a 90 dias 10,00%
E de 91 a 120 dias 30,00%
F de 121 a 150 dias 50,00%
G de 151 a 180 dias 70,00%
H acima de 180 dias 100,00%

As operagdes em atraso classificadas na carteira de operagdes de crédito com o nivel "H" permane-
cem nessa classificago por seis meses. Apds sao baixadas para prejuizo e controladas em contas
de compensagao por, no minimo, cinco anos

As operacdes de crédito contratadas com clientes cuja responsabilidade total seja de valor inferior
a R$ 50.000,00 (cingiienta mil reais) so classificadas no minimo em "A" conforme critérios da
Resolugéo 2.697/00 CMN.

As operagdes renegociadas séo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classifica-
das. As renegociagoes de operagdes de crédito, que ja haviam sido baixadas contra a proviséo e que
estavam em contas de compensagéo, sdo classificadas como nivel "H" e as eventuais receitas pro-
venientes da somente sao uando recebidas. Quandn

p) Ativos e passwos contingentes
0 e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes, e obrigagdes
legais estdo sendo efemados para o semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2013, de
acordo com os critérios definidos na Carta Circular BACEN n? 3.429/10 e na Resolucdo BACEN n®
3.823/09 que aprova o Pronunciamento Técnico n® 25 do Comité de Pronunciamentos Contébeis
+Afivos C exceto quando da
existéncia de evidéncias que propiciem a garanna de sua realizagao, sobre as quais ndo cabem mais
recursos;
+Passivos contingentes - sao incertos e dependem de eventos futuros para determinar se existe
probabilidade de saida de recursos; nao sao, porlamo pmvlsmnados mas divulgados se clas-
sificados como perda possivel, e nao p em divulgad como perda
remota
+Provisoes - sao quando, com base na opinido de
assessores juridicos e da Administragao, levando em conta a probabilidade de perda de uma agéo
judicial ou administrativa, se for pvovave\ uma saida de recursos para liquidagao das obrigagdes e
quando os montantes envolvidos sejam mensuraveis com suficiente seguranca. As agdes relativas
a causas trabalhistas e civeis classificadas como perdas provéveis ou possiveis pe\os assessores
juridicos e provavels pe\a sd0 com base na de perda da
das em notas
+Obrigagdes legais, fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais ou administrativas
onde estdo sendo contestadas a legalidade ou de tributos
+Depositos judiciais - sdo mantidos em conta de ativo sem serem deduzidas das provisdes para
passivos contingentes, em atendimento as normas do BACEN.
q) Estimativas contébeis
A

houver amortizacao significativa da operagdo ou quando novos fatos relevantes mu-
danca do nivel de risco, podera ocorrer a reclassificacéo da operagéo para categoria de menor nsco
g) Transagdes de cessao, venda ou transferéncia de ativos financeiros
A partir de 1° de janeiro de 2012, as operagdes de cessdo ou transferéncia de ativos financeiros,
conforme de\ermma a Resolugao n® 3.533 do CMN, devem ser classificados nas seguintes catego-
rias
+QOperagdes com transferéncia substancial dos riscos e beneficios: operagdes em que o vendedor ou
cedente transfere substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro
objeto da operagao. Nesse caso, o cedente deve baixar o ativo financeiro objeto de venda ou de
transferéncia do titulo contabil utilizado para registro da operagao original e o resultado positivo ou
negativo apurado na negociagdo deve ser apropriado ao resultado do periodo;?
+Operacdes sem transferéncia nem retencéo substancial dos riscos e beneficios: operagdes em que
o vendedor ou cedente ndo transfere nem retém substanciaimente todos os riscos e beneficios de
propriedade do ativo financeiro objeto da operago. Quando ocorre a transferéncia de controle do
ativo financeiro a instituicao cedente deve baixar o ativo financeiro objeto de venda ou de transfe-
réncia do titulo contdbil utilizado para registro da operagao original e o resullado positivo ou negativo
apurado na negociacdo deve ser apropriado ao resultado do periodo. Quando ndo ha a transferéncia
de controle a instituicao cedente deve manter registrado o ativo financeiro objeto de venda ou de
transferéncia na proporcao do seu envolvimento continuado, que é o valor pelo qual a instituicao
continua exposta as variagdes no valor do ativo transferido, reconhecer o passivo referente & obriga-
a0 assumida na operacao, o resultado positivo ou negativo apurado na negociagao deve ser
apropriado proporcionalmente ao resultado do periodo e as receitas e despesas devem ser apropri-
adas ao resultado do periodo, pelo prazo remanescente da operagéo.
+Operagdes com retengdo substancial dos riscos e beneficios: operagoes em que o cedente retém

das des financeiras requer a adogdo de estimativas por parte da adminis-
tragdo, impactando certos ativos e passivos, divulgagdes sobre contingéncias passivas, receitas e
despesas nos periodos demonstrados. Uma vez que o julgamento da Administracao envolve estima-
tivas referentes a probabilidade de ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem diferir
dessas estimativas
1) Lucro por agéo
O lucro por acdo apresentado na demonstragao do resultado é calculado com base na quantidade
de acoes em circulacdo na data-base do balang
4. REAPRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DE ANOS ANTERIORES EM DECOR-
RENCIA DE ERROS
Em dezembro de 2012, a Financeira reconheceu receita, liquida de impostos, no montante de
R$227, referente a créditos recebidos pelos clientes e nao identificados. A Financeira tem como
politica reconhecer como receita os créditos ndo identificados apés o periodo de seis meses, porém,
em fevereiro de 2013, observou-se que os referidos créditos ainda estavam dentro do prazo definido,
consequentemente, foram alocados indevidamente ao resultado do exercicio do segundo semestre
de 2012. Os valores foram conciliados
Por se tratar de erro, a Sociedade efetuou o ajuste retrospectivamente, de acordo com o pronunci-
amento CPC 23 - Politicas contébeis, mudancas de estimativas e retificagdo de erros.
Consequemememe 0 patriménio liquido findo em 31 de dezembro de 2012 apresentado na de-
monstracdo das mutagoes do patrimdnio liquido foi ajustado conforme abaixo:

R$ mil
Patriménio liquido em 31/12/2012 - originalmente publicado 24.571
Ajuste, liquido de impostos 227,
Patriménio liquido em 31/12/2012 - ajustado 24.344

R$ mil
Lucro liquido do exercicio em 31/12/2012 - originalmente publicado 7.842
Ajuste, liquido de impostos 227,
Lucro liquido do exercicio em 31/12/2012 - ajustado 7.615

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
2013 2012
Dlspomb\hdades 2.525 408
inter (nota 6) 2 5.550
5.958

6. APLICACOES FINANCEIRAS

2013 2012
DI - nao ligadas 4.102 5.551
(-) Rendas a apropriar - 1
4102 5.550

Estas operacdes ndo sofrem alteragdes no valor de mercado em virtude de sua natureza e possuem
conversibilidade imediata efou com data de vencimento original igual ou inferior a 90 (noventa) dias
na data da contratagao. As aplicagoes interfinanceiras estao contratadas com taxa pds-fixada entre
83,94% a 101,49% do CDI.

A financeira auferiu no semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2013, receitas com
aplicagdes interfinanceiras no montante de R$ 343 e R$ 516, respectivamente (R$ 558 no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012).

7. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de dezembro de 2012, os titulos e valores mobilidrios estavam representados por investimen-
tos em cotas subordinadas dos fundos de investimento em direitos creditérios ("FIDC"), Credipar 1
e Credipar Mais, conforme apresentado abaixo:

FIDC FINANCEIROS CREDIPAR | -
FIDC FINANCEIROS CREDIPAR MAIS
Circulante

FIDC FINANCEIROS CREDIPAR |
FIDC FINANCEIROS CREDIPAR MAIS
Nao Clrculame

Toa
(a) O FIDC Credipar | foi encerrado em 03 de junho de 2013 e conforme o \nstmmenlo Particular de
Transferéncia de Ativos e Quitagdes de Obrigagdes firmado entre as partes, as operagdes de créditos
em aberto remanescente foram transferidas para a Financeira sem custos adicionais. Com o encer-
ramento do fundo, o valor dos titulos e valores mobilidrios foram baixados e os seguintes ativos e
passivos foram reconhecidos:

R$ mil
Disponibilidade 842
Carteira de crédito 3.858
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (-) (33.858)
Baixa das obrigagdes por cessdo de crédito 1.263
Titulos de valores mobilidrios (1.263)

(b) O FIDC Credipar Mais foi encerrado em 23 de dezembro de 2013 e conforme o Instrumento
Particular de Transferéncia de Ativos e Quitagdes de Obrigagdes firmado entre as partes, as opera-
coes de créditos em aberto remanescente foram transferidas para a Financeira sem custos adicionais.
Com o encerramento do fundo, o valor dos titulos e valores mobilidrios foram baixados e os sequintes
ativos e passivos foram reconhecidos:

R$ mil
Disponibilidade 2.100
Carteira de crédito 35.390
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa (-) (35.390)
Baixa das obrigacdes por cessdo de crédito 25.952
Titulos de valores mobilidrios (25.952)

Avais, fiancas, hipotecas ou outras garantias concedidas em favor do FIDC

A Financeira nao ofereceu qualquer tipo de aval, fianca, hipoteca ou outras garantias em favor do
FIDC ou de seus cotistas.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Financeira néo efetuou cessdo ao FIDC
Credipar | (R$ 11.304 durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012). Por conta da manu-
tencao de aplicagao em cotas subordinadas no FIDC Credipar |, a Financeira reconheceu no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2013, na rubrica de "Resultado com titulos e valores mobilidrios” R$
2.161 (R$ 3.102 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012) como resultado da variagéo dessas
cotas.

Durante o semestre e exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Financeira cedeu ao FIDC
Credipar Mais, com retengao substancial dos riscos e beneficios, o montante de R$ 9.752 e R§
71.560 (R$ 107.742 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012), em operagdes de financiamen-
to. No entanto, conforme este fundo 1t encerrado em 31 de
dezembro de 2013. Por conta da manutenco de aplicacdo em cotas subordinadas no FIDC, a
Financeira reconheceu no semestre e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, na rubrica de
"Resultado com titulos e valores mobilidrios” R$ 7.288 e R$ 22.827, respectivamente (R$ 27.725 no
exercicio de 2012), como resultado da variagao dessas cotas.

2semestre  Exercicio  Exercicio

Resultado com Titulos e Valores Mobilidrios 2013 2013 2012
FIDC | -
7 268

F\DC Credipar Mais
Tot:

8 OPERAQOES DE CREDITO E PROVISAO PARA PERDAS coms -
a) Composigao da carteira de crédito, por tipo de operagéo:

2013 2012
Operagdes de Credlm
Empréstimy 10.229
Fmanclamen(os 133.142
Total 143.371
Provisdo para Perdas em Operacdes de Crédito 21.139;
122.232
Operagdes de Crédito - Circulante 81.976
Operacdes de créditos vinculadas a cessao 57.404
Provisao para Perdas em Operagdes de Crédito 21.017;
Circulante 118.363
Operagdes de Crédito - Nao Circulante 3.991
Operagdes de créditos vinculadas a cessdo -
Provisao para Perdas em Operagdes de Crédito 122)
Nao circulante 3.869
b) Composicéo da carteira de crédito por atividade econdmica:
212
Carteira Distribuicao Carteira  Distribuicao
Setor privado:
Qutros servigos 0,09% 543 0,38%
Comércio 0,10% 379 0,26%
Pessoa fisica 9981%  142.449 99.36%
Total __100.00%  143.371 __ 100.00%
¢) Composicao por prazo de vencimento: -
13 212
_Carteira Distribuicio ~_Carteira  Distribuicdo
Parcelas vencidas 35.89 19,43% 22.027 15,36%
Parcelas a vencer:
até 90 dias 70.218 38,02% 58.027 40,48%
de 90 a 360 dias 74.657 40,42% 59.326 41,38%
acima de 360 dias 3934 213% 3.991 2.78%
Total 184.701 100,00% 1 100.00%

143.
Ataxa média praticada no semestre pela financeira Tor de 11,95% ao més para empréstimo e 0 6 06 5.92% 30 s para
financiamento. Durante o semestre e exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 a Financeira auferiu receita com
operagdes de crédito no montante de RS 58.489 e R$ 110.089, respectivamente (R$ 74.026 no exercicio de 2012).
d) Movimentagdo da provisao para créditos de liquidagao duvidosa

Exercicio Exercicio
Descricdo 2013 2013 2012
Saldo do inicio do periodo (28.019) (21.139) (19.489)
Constituicao (21.490) (42.914) (26.514)
Constituigao referente aos créditos
recebidos do FIDC (nota 7) (35.390) (69.248) -
Baixa para Prejuizo relereme aos
créditos recebidos do FIDC (nota 7) 35.243 -
Baixa para Prejuizo 19.463 24.864
Saldo final do periodo 30.193) 21.139)

e) Cessdo de Crédito

Conforme apresentado na nota 7, durante o semestre e exercicio findo em 31 de dezembro de 2013,
a Financeira cedeu ao FIDC Credipar | e Credipar Mais, com retengao substancial de riscos e
beneficios, o montante de R$ 9.752 e R$ 71. 560 (R$ 119.046 no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2012) em op p As
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A Financeira também fez cessoes de créditos com retengao substancial de riscos e beneficios,
durante o semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2013, junto aos bancos Bradesco,
HSBC, Safra e Parana Banco no montante de R$58.840 e R$78.753 respectivamente (sem valores
em 2012).

Desta forma, a entidade continuou a registrar os valores cedidos em seu ativo, conforme demons-
trado nessa nota no item "a", e atualiza-lo pelas taxas firmadas inicialmente com os seus clientes.
Em comrapamda 0s recursos recebidos pi de cessdo foram no passivo, na
rubrica contébil "outras obrigacdes - dlversas“ pelo efetivo valor recebido, o qual esté sendo atua-
lizado de acordo com as taxas praticadas nos contratos de cessao de crédito (nota 15).

Tanto as receitas das operacdes registradas no ativo quanto as despesas das operagdes registradas
no passivo estao sendo reconhecidas no resultado do periodo por competéncia.

9. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

2013 2012
Devedores diversos - pais 198 855
Impostos e contribuicoes a compensar (a) 309  2.956
Titulos e créditos a receber com caracteristica de concessao de crédito (b) 1.566  1.685
Titulos e créditos a receber sem caracteristica de concess@o de crédito (c) 227
Créditos tributarios de impostos - IRPJ e CSLL Diferido (d) 5.342 12.336
Outros 209 273
Sub-Total 20.851 18.105
Provisdo Outros 9)
20.843 18.096
Circulante 5.884 8 026

Nao circulante 14.959 10.070
a) Referem-se basicamente a: (i) CS paga a maior em 2010 no monlanle de R$ 825 (R$ 773 em
2012), (ii) IRPJ e CSLL recolhido indevidamente no montante de R$ 1.504 (R$ 1.407 em 31 d
dezembro de 2012) e (jii) Saldo negativo de IRPJ de 2010 no montante de RS 588 (R$ 553 em 31
de dezembro de 2012).

b) Referem-se basicamente a valores a receber, por faturamento emitido aos titulares de cartoes de
crédito private label. Esse valor representa a soma das faturas do més e das compras parceladas, cujo
saldo pode ser liquidado pelo valor total ou minimo e, nesse caso, financiado como crédito rotativo.
c) Referem-se & operacao de cessao de cheques com o Banco Bradesco. Do montante cedido /
custodiado, 0 Banco Bradesco libera 80% no ato da cessdo e retém 20% do valor como garantia que
é liberado conforme fluxo de pagamentos / recebimento dos cheques.

d) A Negresco registrou os ativos fiscais diferidos referentes a diferengas temporarias dedutiveis e
estao suportados por estudo de realizagao futura elaborado para o segundo semestre de 2013.
origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social diferidos sao compostos
basicamente por provisdes de clientes inadimplentes e provisao para riscos fiscais e civeis, conforme
apresentado abaixo:

2013 2012
Provisao para perdas em operagao de crédito 3.401 618
Provisao para riscos civeis 511
Provis&o para riscos fiscais 11.158 10.! 593
Prejuizo fiscal - 531
Qutros 272 18
Total 15.342 13.274
Provisdo para reducdo ao valor realizavel - 938]
Saldo do crédito tributério registrado no ativo em 31 de dezembro de 2013 15.342 12.336

Expectativa de realizagao do crédito tributario.
Conforme Resolugdo 3059/02, as instituigbes financeiras podem efetuar o registro contabil de
créditos tributarios decorrentes de prejuizo fiscal de imposto de renda, de base negativa de contri-
buicdo social sobre o lucro liquido e diferencas temporarias se apresentarem expectativa de geragao
de lucros futuros para fins de imposto de renda e contribuigdo social. O registro deve estar baseado
em estudo técnico que demonstre a probabilidade de ocorréncia de obrigagoes futuras com impostos
e contribuigdes que permitam a realizagao do crédito tributério no prazo maximo de dez anos.
A Financeira efetuou seu estudo de realizagéo para a data base de 31 de dezembro de 2013,
as suas melhores geragao de lucros tributaveis para os proximos
exercicios. Com base nesse estudo, em 31 de dezembro de 2012, uma proviséo no valor de R$ 938
foi efetuada para reduzir o montante dos créditos tributarios ao valor compativel com a expectativa
de geracao de lucros tributaveis. Em 2013 essa provisao foi revertida.
Considerando as expectativas de resultados futuros, determinados com base em suas premissas, a
Administragdo considera que os créditos tributarios registrados serdo realizados nos seguintes pra-

208!
Diferenca temporéria
2013

2014 3.673
2015 511
2016 5.992
2017 1.887
2018 1.982
2019 a 2023 1.297

16.342

O valor presente do crédito tributério & de R$ 10.847, calculado de acordo com a expectafiva de
realizagao das diferencas temporérias a taxa de captagao projeta de 10,28% ao ano para o periodo

corrente.

10. OUTROS VALORES E BENS

As despesas antecipadas, no montante de R$ 85 (R$ 667 em 31 de dezembro de 2012), classificadas
m "Outros valores e bens” referem-se a comissdes pagas na captagao de recursos com terceiros, as

quais sdo apropriadas ao resultado de acordo com o prazo da captagdo e estdo segregadas da

sequinte forma:

2013 2012
Circulante 85 580
Nao circulante 87
Total 667

No semestre e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foram apvopnadas a0 resultado
despesas no montante de R$ 259 e R$ 582, respectivamente (R$ 1.040 no exercicio findo em 2012)
reconhecidas na rubrica de Outras despesas administrativas.

11. IMOBILIZADO DE USO

2013 21
Saldo Saldo
Custo Depreciacio liquido uido

Maveis e equipamentos de uso 1.015 (553) 462 51
Equipamentos de comunicagao 337 1206) 131 165
Outros % _ 3
Total 1.389 617 714

2
De acordo com o CPC 01 "Redugéo do Valor Recuperavel jos Ativos™ os itens do ativo imobilizado
que apresentam sinais de que seus custos registrados sao superiores aos seus valores de recuperacio
sdo revisados detalhadamente para determinar a necessidade de provisdo para reducdo do saldo
contabil a seu valor de realizagao. Em 31 de dezembro de 2013, com base em calculos efetuados,
néo foram identificados ajustes que necessitem de provisdo para reducdo de seu valor de recupe-

ragéo.
12. INTANGIVEL

Na dal‘a base de 31 de dezembro de 2012, ndo havia obrigacdes de recursos de aceites e emissdes
de tit

No semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2013 foram reconhecidas despesas no
resultado no montante de R$ 27 (R$ 69 em 31 de dezembro de 2012).

c) Reconhecimento de despesas de operacdes de captacdo no mercado

Semestre
2.987

213 212
Exercicio _Exercicio
DPGE 6.089 6.84
Aceites cambiais
Fundo Garantidor de Crédito
Obrigacdes por cessoes de crédito (nota 15.a)

Total
14. OUTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

Imposto de renda

Contribuicao social

COFINS a recolher

PIS a recolher

\mposms retido na fonte
INSS e FGTS a recolher

Outras

Total
15. OUTRAS OBRIGAGOES - DIVERSAS
Obrigagdes por cessdes de créditos (a)

Provisao para riscos civeis, fiscais (nota 16)
Credores diversos - pais (b)

Qutros (c) A

Total @ 93.187
Circulante T57.899 T 61.833
Néo circulante 27.913 31.354

@) A partir de 1° de Janelro de 2012 os valores recebidos nas cessdes de créditos foram classificados
no passivo, na rubrica "Obrigacao por operagdo de venda ou transferéncia de ativos financeiros" em
conformidade com a Resolugao 3.533/2008 e carta-circular 3.543/2012 (nota 7). No semestre e no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foram reconhecidas despesas no montante de R$9.940
e R$ 30.149 respectivamente (R$ 27.591 em 2012).

Em 31 de dezembro de 2013, os compromissos assumidos estao apresentados de acordo com os
referidos prazos de cess@o conforme abaixo:

2013
Vencidas -
A vencer até 3 meses 21.523
A vencer de 4 até 12 meses 27711

TOTAL 49.234
(b) Composto basicamente por: (i) valores financiados a repassar aos lojistas no montante de R$
3.348 (RS 2.039 em 2012); (i) recebimentos de clientes a identificar e ba\xar da carteira no montante
de R$75 (R$ 271 em 2012); (iii) valores a repassar o lojista na antecipagdo de recebiveis de cartdo
de crédito no montante de R$ 495 (sem valor em 2012),

(c) Composto por: (i) valores a pagar para lojistas referente cartao de crédito no montante de R$ 59
(R$ 1.388 em 2012) (ii) contas a pagar a fornecedores e prestadores de servigos no montante de R$
3.219 (RS 1,356 em 2012) e (iii) juros sobre o Capital Proprio no montante de R$ 850 em 2012
16. PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS, FISCAIS E TRABALHISTAS

A Financeira é parte em processos |ud\ma\s e administrativos de natureza tributéria, civel e trabalhis-
ta, decorrentes do curso normal de suas atividades. As provisdes para riscos civeis, fiscais e trabalhis-
tas foram constituidas levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agoes,
a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre
que a perda for avaliada como provavel. Os saldos em 31 de dezembro de 2013 foram constituidos
em montante considerado suficiente para fazer frente a eventuais perdas e referem-se a acdes civeis
indenizatérias e trabalhistas.

a) Saldos patrimoniais da provisao para riscos civeis, fiscais e trabalhistas e obrigagdes legais por
natureza;

2013
Contingéncia civel 1.278
Contingéncia Fiscal 27.895
Total 29173
b) a0 dos riscos pl e des legais
Civeis Trabalhistas Fiscais Total
Movimentacbes das contingéncias
Saldo Inicial em 31 de dezembro de 2011  1.192 249 25.022 26.463
Adigdes 1.532 303 1.459 3.294
Reversdo (927) (519) - (1.446)
Pagamento 761 33 - 794)
Saldo Inicial em 31 de dezembro de 2012 _1.036 - 26.481 27517
Adigdes 694 - 618 1.312
Reversao (11) -
Pagamen! 375) -
Sa\da \mc\a\ em 30 de junho de 2013 1.344 -
Adigoe: 691 -
Reversao (167) -
Pagamento (590 - - 59
Saldo Final em 31 de dezembro de 2013 _1.278 - 27.895 29.173

¢) Processos classificados como possiveis
A Financeira é parte em 69 processos civeis (138 em 2012) classificados como risco possivel de perda
pela Administragao e seus assessores juridicos no montante de R$ 2.322 mil (R$2.502 em 2012).
O desfecho desses processos € incerto e depende de eventos futuros que nao estao sob o controle
da Financeira. Devido a serem classificadas como possiveis, nenhuma provis&o para tais processos

0S EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 - (valores expressos em mil

exceto se indicado de outra forma)

possibilidade da acdo rescisoria cancelar o acérdao transitado em julgado, que a Financeira com-

pensou tributos federais com créditos obtidos decorrentes da agéo rescisoria supracitada e que a

Financeira ndo incluiu na apuragao do PIS e da COFINS as receitas sobre sua atividade-fim, a

Administragao efetuou a provisao em 30 de novembro de 2011, no valor de R$24.860, considerando

que o risco de perda do processo relativo & agao rescisoria é provavel, reconstituindo dessa forma a

provisao relativa a obrigacdo legal para o PIS e a COFINS.

Em 06 de dezembro de 2012, foi proferido Acordao pelo Tribunal Regional Federal da 4a Regido

confirmando os efeitos prospectivos da acdo rescisria, preservando, assim, as compensagdes rea-

lizadas pela financeira.

Em 05 de janeiro e 21 de janeiro de 2013 a Unido e a Financeira, respectivamente, protocolaram

embargos de declaracéo.

No dia 04 de abril de 2013, foi proferido acérdao acolhendo os embargos com o objetivo de

mencionar os dispositivos legais e constitucionais suscitados pelas partes, mas mantendo a decisdo

anterior.

Em 03 de junho de 2013, foram protocolados Recursos Especial e Extraordinrio pela Unido Fede-

ral. Em 08 de julho de 2013, a Financeira apresentou suas contra razoes, bem como protocolou

Recurso Espec\a\ Adesivo e Recurso Extraordinario Adesivo. Em 26 de julho de 2013 a Unido

Federal apresentou suas contra razoes.

Em 29 de julho de 2013, os autos foram encaminhados para o Vice-Presidente do TRF da 4° Regiao,

para que ele verifique se foram atendidos os requisitos para aceitagéo (admissibilidade) dos recursos

interpostos pela Unido Federal e pela Financeira, para que, somente apés, em sendo admitidos, os

autos sejam encaminhados para os Tribunais Superiores.

Contudo, pelo fato de ainda existir possibilidade de recurso pelas Autoridades Fiscais, a provisao

de PIS/COFINS registrada em 30 de novembro de 2011 no valor total de R$ 24.860 mil, foi mantida,

decorrente das compensaces realizadas com créditos tributarios oriundos da referida acao.

A provisdo para risco fiscal vem sendo a\uallzada pela Selic e em 31 de dezembro de 2013 o

montante da provisao é de R$27.

17. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Principais saldos e resultados de transagdes com partes relacionadas
2013

2012
Despesa

Descrigio Noa  (passvo)  Semeste  Bxecido  (passio) (despesa)
Titulos e valores mobilidrios - 7288 24.98 39.370 30.827

FIDC Credipar| 6 R 2161 443 3102

FIDC Credipar Mais 6 - 7288 22827 38.927 21725
Recursos de aceites cambiais 4387 27) (27) - 69)

Crediparané Servigos Financeiros Ltda - - - (69)
Negresco FomentoLida 242 (23) @)
Orlando Otto Kaesemodel Fiio 1935 (4 2] - -
Prestagdo de Servigos (1.785) 8472 15.090) 1151 10.956)
Crediparand Senvigos Financeiros Lida (Credipar)  (2) (1.783) (8472 (15090) (1.021)  (10.956)
Crediparand Senvigos Financeiros Lida (Credipar) (o) - - - (117) -
Negresco Fomento Ltga @ - - (13) -
Remunerago daadministragio - 196 262 - ua
Despesas de honorérios - (196) (262) (
Juros sobre o Capital Proprio (iquido de impostos) (1105) (1108 m

50)

As transacdes com partes relacionadas foram efetuadas em condigdes pactuadas entre as par\es
(prazos de vencimento e taxas de remuneracdo), e os saldos sdo assim resumidos:

(a) Contrato de prestagdo de servicos de correspondente e servicos contabeis e de controladoria, com
prazo de valor é determinado com base no volume de operacdes
contratadas no més multiplicado por um valor unitério definido e o volume total da carteira de crédito
multiplicado por um segundo valor unitario definido.

1h) Valores recebidos dos clientes a serem repassados a Credipar, referente a tarifa de abertura de

rédito
1ﬁ PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social
O Capital Social, totalmente subscrito e integralizado por acionistas domiciliados no Pais é de
R$32.675 (R$ 32.675 em 31 de dezembro de 2012), representado por 32.675.000 (trinta e dois
milhdes, seiscentos e setenta e cinco mil) ages nominativas, sem valor nominal.
No dia 14 de maio de 2012, foi aprovado em Assembléia Geral Extraordinaria, o aumento de capital
no montante de R$ 8.000, representado por 8.000.000 (oito milhdes) agdes nominativas, sem valor
nominal. O aumento foi através de aporte financeiro. As agdes ficaram distribuidas da seguinte

forma:

Acionist; No de acdes Valor em R$ Participacéo
Orlando Otto Kaesemodel Filho 32.261.500 32.261 98,74%
Orlando Otto Kaesemodel Neto 206.750 207 0,63%
Guilherme Slaviero Kaesemodel 206.750 207 0.63%
Total 32.675.000 32675 100,00%

b) Reserva legal

Conforme determina o art. 193 da Lei n° 6.404/76, 5% (cinco por cento) do lucro liquido sera aplicado

na constituigéo de reserva legal, antes de qualquer outra destinacéo, até o limite de 20% do capital

social integralizado, podendo ser utilizada para futuro aumento de capital social efou compensagéo

de prejuizos acumulados. Em 2013, apés compensagao de todo o prejuizo acumulado a Financeira

constituiu Reserva Legal no montante de R$ 208,

c) Dividendos

O estatuto social determina que seja assegurado aos acionistas o pagamento do dividendo minimo

obr\gator\o de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido, ajustado nos termos do artigo 202 da

Lei n°. 6.404/76 das Sociedades por Acdes.

Em 2013, a Financeira ndo distribuiu dividendos uma vez que o lucro do exercicio foi utilizado para
do prejuizo do e de Reserva Legal. A Financeira creditou juros

sobre capital proprio no montante de R$ 1.300 em 2013 (R$1.000 em 2012).

19. RECEITA DE PRESTAGAO DE SERVICOS

Representado principalmente por tarifa de cadastro em operagdes de crédito. Até 31 de dezembro

de 2012, os valores recebidos dos clientes referentes as tarifas eram repassados a Credipar. A partir

de 2013, através de contrato firmado entre a Financeira e a Credipar, as tarifas referidas ndo estao

foi reconhecida nas demonstragdes financeiras. Nao ha processos fiscais e
como risco possivel de perda.

Os referidos processos civeis referem-se a reclamagdes de clientes quanto a parcelas pagas e nao
baixadas, a taxas de juros aplicadas e contratos nao existentes.

d) Passivo contingente

sendo
20. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

A Financeira responde conjunta e solidariamente a 45 processos
contratual é da Crediparan Servicos Financeiros Lida.. No segundo semestre de 2012 a Fmancelra
reverteu as provises I por ser de A

seus consultores juridicos entendem que néo ha chance de perda pela Financeira.

€) Processo Judicial - Base de calculo PIS e COFINS

A Financeira impetrou um mandado de seguranga para que fosse declarada ilegal a exigéncia
perpetrada pela autoridade quanto ao recolhimento de PIS e COFINS do modo previsto pela Lei
n? 9.718/98, em seu §1° do artigo 3°. O Juiz Federal, em 14 de agosto de 2008, concedeu a seguranga
para reconhecer a inconstitucionalidade da cobranga do PIS e da COFINS nos moldes da Lei n°
9.718/98 e o direito liquido e certo da Financeira a recolher tais tributos de acordo com o estabelecido
nas Leis Complementares n® 70/91 e n® 07/73, sem as mudangas de base de clculo e aliquotas
previstas na referida Lei n® 9.718/98, bem como fazer a compensagdo do indébito, recolhido nos
ultimos dez anos, atualizado pela SELIC com quaisquer tributos ou contribuicdes sob a adminis-

Em 31 de margo de 2009, houve a apelagao e o reexame necessério onde a Receita Federal apelou
sustentando a prescrico em relacdo aos valores recolhidos h4 mais de cinco anos. A Egrégia 2*
Turma do Tribunal Regional Federal da 4* Regido, por unanimidade, deu parcial provimento ao

No dia 28 de maio de 2009, o processo foi transitado em julgado devido ao fato das partes nao terem
interposto recursos. Com isso, em 30 de junho de 2009, a Administracdo, baseada nas decisoes
acima citadas e no transito em julgado, contabilizou em "outras obrigagoes - diversas" o montante
de R$11.390, relativo ao reconhecimento da inconstitucionalidade da majoragéo da base de calculo
do PIS e COFINS promovida pelo art. 3%, paragrafo 1° da Lei no 9.718/98. Os montantes foram
compensados com tributos federais, restando em 30 junho de 2012 o montante de R$162.

No dia 4 de maio de 2011, a Unido propds acdo rescisoria, com pedido de novo julgamento, visando
desconstituir a decisao proferida pela 2° Turma do Tribunal Regional Federal da 4% Regido. A Uniao
sol\cnou a concessao da tutela antecipada, nos termos do artigo 273, |, do Cadigo de Processo Civil,
a realizagdo e compensagdo de créditos fiscais com base na agao

Em 10 de junho de 2011, o Desembargador deferiu o pedido de antecipacdo dos efeitos da tutela
para suspender liminarmente a execug&o do julgado rescindendo. Em sua decisdo menciona que
a execugao do processo rescindendo, em regra, ndo se suspende com a interposi¢éo da agéo

213 tracdo da Secretaria da Receita Federal.

Saldo Saldo
Custo Amortizacéo liquido liquido
Processamento de dados 2.016 (1.899) 17 313

Oulros 402 279) 123 146 apelo e & remessa oficial.
TOTAL 2178 240 459

13. CAPTAGAO DE DEPOSITOS A PRAZO (Dm RECI CEITES CAMBIAIS
a) Depositos
213
Até 3meses De04a12meses Acima de 12 meses Total
Depdsitos a prazo - 21.594 33.121 54.715
Total 54.715
Girculante 21594
Nao circulante 33.121
212
Até 3meses De04a12meses Acima de 12 meses Total rescindenda.

Depoésitos a prazo 7.370 11.770 49.106 68.246
Total 68.246
Circulante T9.740
Nao circulante 49.106

Os depositos a prazo com garantia especial (DPGE) foram contratados no pais, sendo remunerados entre
115% a 126% do CDI - Certificado de Depésito Interbancario ou IPCA mais juros de 7,50% a 8,40% a.a..
No semestre e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foram reconhecidas despesas no
resultado no montante de R$ 2.987 e RS 6.089 respectivamente

(R$ 6.849 em 31 de dezembro de 2012)

b) Recursos de aceites e emissoes de titulos

Em 31 de dezembro de 2013, sdo constituidas por
de 120% do CDI.

titulos cambiais pactuados com taxa pds-fixada

213
Até 3meses De04a12meses Acima de 12 meses Total
Recursos de aceites cambiais - 4.357 4.357
4.357

rescisoria, nos termos do artigo 489 do CPC.
Contudo, nesse caso, ha grandes posswbmdades de ser o acorddo rescindido, em virtude do reconhe-
cimento, pelo STF, de que as receitas decorrentes de atividades financeiras tipicas devem integrar
a base de calculo das contribuigdes PIS e COFINS, razdo pela qual deve ser deferido o pedido de
antecipagao da tutela como postulado. Decidiu pela execucdo do processo rescindendo.

o dia 21 de julho de 2011, a Financeira apresentou sua contestagao com relacao a decisao
mencionada amma
No dia 26 de julho de 2011, o juiz federal deu provimento aos presentes embargos para esclarecer
que a antecipagdo de tutela deferida apenas veda a rea\lzagao de novas compensacoes de cred\lus
fiscais com base na agao nao icio do
parte do Fisco tendente a buscar a cobranca de cnmpensaques realizadas antes da concessao da
tutela antecipada, até o julgamento do mérito da acao rescisoria.
Considerando que na decisao antecipada da tutela, o desembargador menciona que existe grande

213
Semestre
Comumcagéu 410
de dados 449
onpaganda e publicidade 21
Servigos dos sistemas financeiros 1.280
Servicos de terceiros 11.687
Técnicos especializados 4.458
Depreciagao e amortizagao 187
Serasa/Associagao Comercial 968
Outros 809
Total , 20.459
21, DESPESAS TRIBUTARIAS
2013
Descricdo 2Semestre Exercicio
Cofins 4.086 7.291
Pis 664 1.185
1SS 214 401
IOF - =
Qutros 10
Total 4974
22. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
2013 212
Descricdo 2Semestre Exerci Exercicio
Atualizagao juros SELIC
(imposto a compensar) 104 201 335
Juros lojistas 93 183 141
Outros 20 i3 128
Total 7 —
23. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
213 J—)
2Semestre Exercicio
Prejuizo servico de terceiro FIDC - - 290
Acdes indenizatérias Processos
Civeis - Provisdo (reverséo) (66) 242 340
Acdes indenizatorias Processos Civeis - Despesa 590 965 761
Acdes indenizatérias Processos Trabalhistas - - 54
Provisdes para processos Fiscais (nota 16.b) 796 1.414 1.459
Ou\ros 128 299 76

Total 1.448
24, IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Composicao do imposto de renda e contribuigao social no resultado
213

212
2° semestre Exerc Exercicio

Impostos correntes:
Imposto de renda (2.782) (4.428) (1.314)

continua na préxima pagina -
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Contribugao social 1.700 2.696) 812
Total 4.482) 7.124] 2.126)
Impostos Diferidos e

Imposto de renda (nota 9.d) 1.001 1.879 1.613

Contribuicao social (nota 9.d) 600 1127 953

tal 1,601 6 561

Total de Imposto de Renda

e Contribuicao Social 2.881 4.118) 440
b) Conciliagdo do imposto de renda e contribuicdo social no resultado:
213 212
mesfre .Xercicio Exercicio
Resultado antes do Imposto de
Renda e Contribuicao Social 8.521 13.957 7.175
Despesa de IR/CS a aliquota tedrica (40%) (3.408) (5.583) (2.870)
Adicao (exclusdo) permanente:
Juros sobre capital proprio 520 520 400
Outros 1 (35) 36
Imposto de Renda e CSLL ajustados
pela diferengas permanentes (2.881) (5.098) T 243
Reversao (provisdo) para
realizagéo de crédito tributario 1.382
Compensagao de prejuizo
fiscal néo ativado em anos anteriores 569 927
Constituigao de crédito tributario
de anos anteriores 408 531
Qutro: , 3 34
12881 @1 L)

Total de IRPJ e CSLL Corrente

25. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
A Financeira néo participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos registrados
em contas de compensagéo ou patrimoniais que se destinem a atender as necessidades proprias.
Gerenciamento de riscos

Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negdcio da Instituicao podem ser considerados como:

Aos Administradores e Acionistas da

Negresco S.A. - Crédito, Financiamento e Investimentos

Curitiba - PR

Examinamos as demonstragdes financeiras da Negresco S.A. - Crédito, Financiamento e Investimentos (‘Finan-
ceirel), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes
do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa referentes ao semestre e exercicio findos
naquela data, assiMm oMo 0 resumo das principais préticas contébeis e demais notas explicativas.

A Administracdo da Financeira é a ela e adequada dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragoes
financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

S FINANCEIRAS REFERENTES AO SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 - (valore:

a) Risco de crédito

eto se indicado de outra forma)
26. PATRIMONIO DE REFERENCIA EXIGIDO - PRE (ACORDO BASILEIA Il)
As

Visando a mitigagao do Risco de Crédito, a Financeira atua
dos processos das atividades de crédito, nos aprimoramentos, afericao e e\abma@aa de inventarios
dos modelos de concessao e recuperagao de crédito, no monitoramento de concentragdes e na
identificacao de novos componentes que oferegam riscos de crédito.

b) Risco operacional

No exercicio de 2013, a Financeira deu continuidade aos seus esforcos para o fortalecimento de seu
ambiente de controles internos. O aprimoramento constante das praticas de Governanga Corporativa
€ o investimento continuo na evolugao dos processos e dos con(voles internos sao objetivos perma-
nentes da 0. A avaliagdo dos risct is e dos controles
internos sao geridos pela area de Conlroles Interno, ligada a Dlretona Administrativo-Financeiros,
esta tem por objetivo impulsionar a cultura de controles em busca de acdes voltadas para a confor-
midade. Responde por verificagdes periédicas junto as varias dreas da Financeira, tendo por resul-
tado empreender agdes no sentido de esclarecer e regularizar eventuais ndo conformidades, visando
atender ao disposto na Resc\ugao n? 3 380 junho de 2006 do Banco Central do Brasil, o processo
da Estrutura de e esta de acordo com a
natureza e complexidade dos pvudums serwgus auwdades processos e sistemas da instituicao.

¢) Risco de mercado

Os riscos de mercado sdo gerenciados por meio de metodologias e modelos aderentes e condizentes
com a realidade do mercado nacional, permitindo embasar decisoes estratégicas da Financeira com
grande agilidade e alto grau de confianca. A Financeira emprega uma politica conservadora na
administragao de sua exposicao a risco de mercado. Atendendo ao disposto na Resolugao n? 3.464
de junho de 2007 do Banco Central do Brasil, o processo da Estrutura de Risco

des financeiras estao obrigadas a manter uma relagao minima de 11% entre o Patrimonio
de Referéncia (PR) e os riscos ponderados conforme regulamentagao em vigor (Patrimonio de
Referéncia Exigido - PRE). A partir de julho de 2008, entraram em vigor novas regras de mensuracéo

do capital regulamentar pelo Método de Alternativa indica-
dor de Basiléia II, com nova de andlise e ao de nscos de
crédito e riscos operacionais. Este indice em 31 de dezembro de 2013 ahngwu 15 86%.

__2012
Patriménio de referencia 32.883 T24571
Popr 1.080 737
Pepr 21.531 20.791
Pjurt 198 313
Rban - 184
Total de parcelas 22.809 22.025
Suficiéncia 1Insm|clenc|a) de Capital }
indice de Basiléia BAGE! 15,86 12,37
27. AVALIACAO DOS IMPACTOS DA MEDIDA PROVISORIA n ° 627/13

A Medida Provisoria n° 627, de 11 de novembro de 2013, e a Instrugdo Normativa da Receita Federal
do Brasil n° 1.397, de 16 de setembro de 2013, trouxeram mudangas relevantes para as regras
tributarias federais. Os dispositivos da referida Medida Proviséria entrardo em vigor obrigatoriamen-
te a partir do ano- -calendario 2015, sendo dada a opgao de aplicagdo antecipada de seus dispositivos
a partir do ano-calenddrio 2014, a ser regulamentada pela Receita Federal do Brasil.

de Mercado foi implementado e esta de acordo com a natureza e complexidade dos produtos,
serwgns atividades, processos e sistema da instituicao.

d) Risco de taxas de juros.

O Mercado esta sujeito aos efeitos da politica econdmica do Governo Federal, que sempre intervém
freqUentemente na politica monetéria do Pais, com medidas para estabilizar e controlar a inflagéo.
Uma delas é alterando a taxa de juros. Como os ativos da financeira sdo atualizados por taxas
prefixadas e o passivo indexado por taxas pos-fixadas (CDI, IPCA), sujeitas a variagdo de mercado,
a Administragao gerencia a exposi¢do das taxas de juros através de andlises de fluxos de caixa
futuros, assim como monitora os atos futuros do governo com o objetivo de equalizar o descasamento
das taxas e os prazos nas operagdes contratadas e captadas.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragges financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audi-
toria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragdes
financeiras estdo livres de distorgdo relevante. Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos
selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacoes apresentados nas
Os dependem o auditor,
incluindo a avaliagéo dos riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independen-
temente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliago de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a e a adequada das
da Financeira para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias,
mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Financeira. Uma
auditoria inclui também a avaliaao da adequacéo das préticas contabeis utilizadas e a razoabilidade

a0 da Financeira continua analisando os eventuais impactos decorrentes da referida
Medida Proviséria, mas ndo espera efeitos significativos pela sua adogdo e pretende optar pela
adogéo a partir do ano-calendario 2015.
DIRETORIA
Orlando Otto Kaesemodel Filho - Diretor Presidente
Sergio Shozi Yamamoto — Diretor Eduardo Alexandre Novakowski —
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CONTADOR
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Diretor

demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
écredwtamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
pinido

Em nossa opinido, as demonstrages financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em
todos 0s aspectos relevantes, a posico patrimonial e financeira da Negresco S.A. - Crédito, Finan-
ciamento e Investimentos em 31 de dezembro de 2013, 0 desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Curitiba, 14 de marco de 2014
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Auditores Independentes
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das contébeis feitas pela Admil bem como a avaliagdo da apresentacao das

Sumula de Licenciamento Ambiental

R$ 7560,00 - 25655/2014
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O Departamento de Imprensa Oficial do Estado do Parana-
DIOE, juntamente com o Instituto Ambiental do Parana -
AP, informa aos usuarios que entrou em vigor um novo

sistema de publicacdo de sumulas de
ambiental padronizado, com modelos pré-defi

conforme legislacao vigente.

enciamento
idos

A nova metodologia, além de tornar mais agil e seguro o
encaminhamento de documentos, possibilita a fixacdao de
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publicacées dessa natureza.
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